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INNOVATION THROUGH COMPUTATION
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Voorspellen

Ook in de financiéle wereld is de kracht van wiskunde niet onopgemerkt gebleven. Vooral de afgelopen jaren
namen de toepassingen van wiskunde bij banken, verzekeraars en andere financiéle instellingen een grote
vlucht.

De toenemende complexiteit van de financiéle wereld en de vraag naar speciale, zeer geavanceerde en nieuwe
producten stelt hoge eisen aan risico-berekeningen. De recente gebeurtenissen op de financiéle markten tonen
aan dat een gedegen risico-analyse van levensbelang is. Deze ontwikkelingen stimuleren eveneens de vraag van
particulieren naar veilige beleggingsproducten.

Er zijn steeds meer wiskundigen die zich bezighouden met financiéle wiskunde. Ze buigen zich over vragen

als de kans op extreme gebeurtenissen, van groot belang voor verzekeraars. Zij houden zich ook bezig met de
ontwikkeling van betere modellen
voor het waarderen van opties. 6-
De handel in opties bestaat al

erg lang en gaat eeuwen terug

in de tijd. Een van de eerste 5
wiskundige werken op het gebied
van de prijsstelling van opties is
het proefschrift van Bachelier uit
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alvorens een bevredigende theorie 2
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beschreven door Black, Scholes en Week

Merton. Deze theorie is grotendeels trend

logprice
verantwoordelijk voor de enorme

groei in de markt van financiéle

derivaten. Bovendien is sinds 1973 de belangstelling van wiskundigen voor opties en andere derivaten gestaag
gegroeid. Het Black-Scholes model is nog steeds een van de meest gebruikte modellen voor de prijsbepaling van
opties, maar gezien de toenemende volatiliteit van de aandelenmarkten is het meer en meer noodzakelijk om
complexere modellen te gebruiken. Dit is slechts mogelijk door het gebruik van een gedegen wiskundige analyse
en theorie.






